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CONHECA A AULA

A aula "Desafios da economia: do cenario nacional ao
internacional” aborda os principais assuntos relacionados ao
cenario econémico mundial e nacional, trazendo de forma rica o
contexto em que o pais esta inserido, assim como as principais
taxas que regulam o mercado e métodos que ja foram utilizados

para contornar crises passadas.




COM QUEM APRENDEREI?

HENRIQUE MEIRELLES

ECONOMISTA, RECONHECIDO POR TIRAR O BRASIL
DA MAIOR RECESSAO DA HISTORIA

Henrique Meirelles foi presidente do Banco Central, que ficou mais tempo no cargo, entre 2003 e
2011, um periodo de crescimento econémico, geragao de empregos e controle da inflagdo. Entre
2016 e 2017, comandou o Ministério da Fazenda, tirando o Brasil da maior recessao da histéria e
promovendo avangos institucionais, como a limitagao dos gastos publicos, a nova lei das estatais
e a reforma trabalhista. No setor privado, trabalhou por 28 anos no BankBoston, chegando
ao posto de presidente mundial no banco, o unico brasileiro a atingir esse nivel de direcao da
histéria. Também foi chairman do Banco de Investimentos Lazard Américas e senior advisor da

gestora global KKR.

Fez parte dos conselhos de administragao do Lloyd's of London e da Azul Linhas Aéreas, além
de outras empresas, como Best Foods, Champion International, Bank Boston Corporation e Fleet
Boston Financial. Meirelles também foi membro dos conselhos da Harvard Kennedy School of
Government. E presidente e fundador da Associacdo Viva o Centro de Sdo Paulo, cuja miss&o,
desde 1990, é a revitalizacdo do centro da cidade. Foi presidente da Associacao Brasileira de

Empresas de Leasing e da Associagao Brasileira de Bancos Internacionais.

Em 2002, foi eleito deputado federal. Em 2018, concorreu a presidéncia da Republica. De janeiro

de 2019 a abril de 2022, foi secretario de Fazenda e Planejamento do Estado de Sao Paulo.




PRINCIPAIS PONTOS

CHECKPOINT DE APRENDIZAGEM

Assuntos totalmente conectados com a esséncia da disciplina que requerem a
compreensdo e atencéo do aluno.

CITACAO IMPORTANTE

Destaques acerca dos pontos altos da aula. Atuam como marcos de destaque sobre
pontos importantes que, juntos, irdo compor um importante mapa da disciplina.

REAL BUSINESS CASE

Case ou situagao pratica que irda exemplificar a aplicacao de conceitos importantes da
disciplina em vivéncia real. Situacées problema, reagdes e impactos, e consequéncias e
solugées.

GRAFICOS

Graficos mais relevantes da disciplina com um breve resumo do que foi tratado e que precisa
ser destacado.

CONSULTORIA & MENTORIA

Importantes dicas sobre estratégias, aplicacbes praticas de conceitos apresentados e
insights sobre profissées e mercado de trabalho.

VIDEOS

Exibicao de videos apresentados durante a aula.

ACESSO RAPIDO

Links importantes que sao apresentados na aula por meio de QR Codes, com uma breve
descri¢cdo do que contém. Assim, o aluno tera o acesso direto aos sites recomendados.

GUIA DE PALAVRAS

Palavras-chave apresentadas ao longo da aula acompanhadas de sua traducao, significado
ou origem.

SUGESTAO DE LEITURA

Indicacbes de obras, autores, artigos e sites que irdo contribuir para o processo de
aprendizagem.




AULA, PARTE 1

HENRIQUE MEIRELLES

06:07 | CHECKPOINT DE APRENDIZAGEM
ECONOMIA MUNDIAL

A Economia mundial hoje tem dois grandes players, os Estados Unidos, que ocupa o ranking e a China
que vem apresentando um constante crescimento.

Comegando com os EUA, ha uma conjugagao de fatores. Em primeiro lugar, o governo do Joe Biden
teve toda uma plataforma de campanha em que, de um lado trata aspectos da recuperagao dos
efeitos econdmicos devido a pandemia. Em segundo, trata uma certa expansao dos beneficios sociais
do governo americano, ou seja, promoveu uma distribuicao grande de recursos, levando a alta da
inflagdo americana - o que ndao é comum. Eles tém uma vantagem, pois o Banco Central americano

é independente desde sua fundagao em 1913 e suas decisdes nao estao sujeitas a discussao, como
muitas vezes ocorre no Brasil.

A Europa também distribuiu recursos visando combater os efeitos da pandemia. A Alemanh3, por
exemplo, vive taxas inéditas de inflagao e o Reino Unido apresenta taxas impensaveis anos atras.

A China tem um regime autoritario forte e durante a pandemia decidiram que a vacina contra Covid a
ser aplicada em sua populagao seria apenas de producao chinesa, com isso, precisaram fazer um novo
lockdown tendo uma grande quebra da atividade econdmica, no momento, estdo em um patamar de
crescimento bem forte, pds lockdown.

O cenario atual, em resumo, esta bem diferente de 2006 que era um mundo pacifico.

06:36 | CITACAO IMPORTANTE

“Entender a economia mundial nos ajuda a entender melhor a economia
brasileira, pois entenderemos o contexto em que ela esta inserida.”

- Henrique Meirelles

08:50 | CITACAO IMPORTANTE

A pandemia criou muita dificuldade nas cadeias mundiais de produc¢éao.”

- Henrique Meirelles



10:38 | GUIA DE PALAVRAS

TAXA NATURAL DE DESEMPREGO

Taxa em que nao é possivel abaixar muito, independente das agées tomadas. Abrange pessoas
gue nao estao no mercado de trabalho, seja por mudanca de cidade, de emprego, motivos de
saude, por estarem dando um tempo sem trabalhar, dentre outros.

14:29 | GUIA DE PALAVRAS

BREXIT

A saida do Reino Unido da Unido Europeia. O termo deriva da jungéo de British (britanico) e exit
(saida).

21:32 | CHECKPOINT DE APRENDIZAGEM
ECONOMIA DA AMERICA LATINA

A América Latina é um problema. A Argentina ja passou 100% da taxa da inflagdo, um problema
econdmico grave. Sendo o governo insolvente em dolares, eles ndo estao conseguindo pagar as
obrigagdes externas (em délares), ndo tém como gerar délares. Fizeram acordo com o FMI (Fundo
Monetdrio Internacional), mas ndo conseguem resolver isso. Tentam resolver o problema imprimindo
moeda argentina (o peso) e tentando controlar o valor do délar, mas cria-se o conhecido como mercado
paralelo. E uma crise total e sem perspectiva de saida.

O Chile durante décadas foi 0 mais organizado e estavel do ponto de vista econémico, porém, agora
também ja se deu a certas aventuras populistas, uma politica agressiva de distribuicdo de recursos e
gastos publicos.

Peru e Colombia também estao tendo problemas econémicos.

Em resumo, esta um ambiente bastante conturbado.

26:28 | CHECKPOINT DE APRENDIZAGEM
ECONOMIA BRASILEIRA

O Brasil hoje tem uma boa reserva monetaria, podendo ter crise interna, mas nao externa. A interna é
mais viavel de ser resolvida em um prazo menor. Passou-se a priorizar também as questdes fiscais, o que
forcou a reforma da previdéncia e futuramente sera necessaria uma reforma administrativa. O cendrio
dos préximos anos vai depender da administragao econémica atual.



33:49 | GUIA DE PALAVRAS

ARCABOUCO FISCAL

O Arcabouco Fiscal € um mecanismo que controla o endividamento e substitui o Teto de Gastos,
atualmente em vigor, por um regime sustentavel que foca no equilibrio entre arrecadacao e
despesas.

39.51 | CITACAO IMPORTANTE

"N&o existe dinheiro do governo, existe dinheiro dos contribuintes.”
- Margaret Thatcher

39.51 | CITACAO IMPORTANTE

“Sao 17 milhées de empresarios no Brasil.”
- Henrique Meirelles



AULA, PARTE 2

HENRIQUE MEIRELLES

02:22 | CHECKPOINT DE APRENDIZAGEM
PERGUNTAS E RESPOSTAS

Nesse momento da aula, Henrique Meirelles responde as perguntas enviadas por alunos da FIA. Esse
momento é mediado pelos professores: Paulo Feldmann e Carlos Honorato. Abaixo, as perguntas
respondidas:

1. Sobre a taxa de juros, uma das perguntas diz o seguinte: a revista Economist publicou uma tabela com
a taxa de juros em diversos paises. SO a Argentina, tinha uma taxa de juros mais alta que a brasileira,
mas na tabela da inflagdo estavamos embaixo. Varios paises tinha inflagao maior, mas a taxa de juros
nem perto da nossa. E necessario uma taxa tio alta para o Brasil, se a inflacdo esta relativamente sob
controle?

2. Neste momento ha espago para abaixar os juros?

3. A mudancga da meta se fosse feita agora causaria transtornos politicos. Em termos regulatérios, hda um
momento para que isso seja feito?

4. Sobre a desindustrializacao do Brasil, hoje somos um pais agricola. Dados mostram que o Brasil, em
30 anos, foi o pais que mais se desindustrializou. Podemos nos tornar uma poténcia visando apenas a
questao agricola e os minerais?

5. Tendo em vista 0 ambiente geopolitico atual, com a guerra da Ucrania e novas aliangas sendo
desenvolvidas, ha risco no longo prazo de uma mudancga no padrao monetario?

6. No quesito desigualdade, o Brasil ocupa o ranking dos 10 paises mais desiguais do mundo. A reforma
tributaria que é falada nao abrange aspectos que mudariam essa posigao, qual a visao de Henrique
Meirelles sobre isso?

7. Sobre a dificuldade em cortar gastos, existe alguma caminho inovador ou tradicional para que se
consiga uma meta nacional de redugao de custos?

05:16 | CITACAO IMPORTANTE

"A funcéo do Banco Central no mundo é fazer a politica monetaria.”

- Henrique Meirelles



09:34 | GUIA DE PALAVRAS

EXPECTATIVA DE INFLACAO

Expectativa de inflagao sao informacgdes importantes para entendimento do processo de inflagao,
tem base comportamental, uma vez que, pode influénciar na decisao de um lojista sobre aumentar
ou abaixar os pregos, por exemplo.

10:25 | CITACAO IMPORTANTE

"Brasil teve a mais longa hiperinflacdo da histéria da humanidade."

- Henrique Meirelles

00:49 | CITACAO IMPORTANTE
'Um dos maiores problemas da produtividade no Brasil, é a complexidade

tributaria.”

- Henrique Meirelles
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